REPUBLICA DE PANAMA
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ACUERDO 18-00
(De 11 de octubre de 2000)

FORMULARIO INT
AL TRIMESTRE TERMINADOQ AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025.

DATOS GENERALES

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: BICSA FACTORING, S.A. Y SUBSIDIARIA

YALORES QUE HA REGISTRADO:  Bonos Corporativos, Valores Comerciales Negociables

RESOLUCIONES DE SMV: Resolucién Neo, SMV- 362-18 de 7 de diciembre de 2018 (B/.130,000,000)
Resolucion No, SMV- 53-2022 de 14 de febrero de 2022 (B/.30,000,000}
Resolucién No. SMV- 558-18 de 06 de diciembre de 2018 (B/.30,000,000)

TELEFONO Y FAX DEL EMISOR: Teléfono: 208-9500 Fax: 208-9581

DIRECCION DEL EMISOR: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio Bicsa Financial Center

NOMBRE DE LA PERSONA CONTACTO DEL EMISOR: Guillermoe Clark Cano / Ricardo Roy Bell Conte

CORREO ELECTRONICO DEL EMISOR: factoring@bicsa.com /contraloriapanama@bicsa.com

“Este docummento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicion del publico inversionista y del publico en general”. (Acuerdo No.6-01)
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L PARTE

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

El Emisor es una Compaiiia constituida en la Repiblica de Panama y se dedica principalmente a los negocios de
factoraje ¥ arrendamiento financiero, los cuales incluyen el descuento de facturas, alguiler de equipo y otro tipo
de bienes muebles. La Compafiia inici6 operaciones en 1994 vy ¢s una subsidiaria poseida en un 100% por Banco
Internacional de Costa Rica, S. A. (“la Compaiiia Matriz”™). Esta a su vez tiene la subsidiaria Bicsa Leasing,

5.A., sociedad constituida bajo las leyes de Costa Rica dedicada a otorgar arrendamientos financieros en Costa
Rica.

El siguiente andlisis se basa en los estados financieros de Bicsa Factoring, S.A, y Subsidiaria parz el trimestre
terminado &| 30 de septiembre de 2025.

A. Liquider

Los activos liguidos de Bicsa Factoring, S.A. y Subsidiaria estan compuestos por el efectivo y depdsitos en
bancos de la empresa, el cual aleanzé US$ 3,757,415 que representa el 1.33% del total de los activos.

Al30 de septicmbre de 2025, los acrivos totales ascienden a US$281,88%,038 reflejando wna disminucién de
L53 -89,116,797 o de -24.02% comparado con un total de US$371,005,835 al cierre del 30 de Septiembre
de 2025.

B. Recursos de Capital

A través de ]a Resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores SMY Mo.562-18 de 7 de diciembre
de 2018, la Compafita realizo el registro de la Oferta Piblica de Bonos Corporativos Rotativos con un valor
nominal de hasta cien millones de délares (US$100,000,000). Los bonos serdn en denominaciones de mil
dolares (USE1,0000, El programa rotative estard disponible por un plazo de vigencia definido, el cval sera
de 10 afios. La fecha inicial de la oferta de los bonos corporativos rotativos es a partir del 8 de enero de 2019.

A través dz la Resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores SMV Mo,558-18 de 6 de diciembre
de 2018, la Compafia realizé el registro de Valores Comerciales Negociables por un valor nominal total de
cincuenta millones de délares (L5350,000,000). Los valores comercirles negociables seran en
denominaciones de mil délares (US$1,000). El programa rotativo estard disponible por un plazo de vigencia
definido, el cual serd de 10 miios. La fecha inicial de la oferta de los valores comerciales negociables es a
partir del 8 de enero de 2019.

A través de la Resolucidn de la Superintendencia del Mercado de Valores SMV No.52-22 de 14 de febrero
de 2022, 1a Compaiifa realizo el registro de la Oferta Pablica de Valores Comerciales Negociables con un
valor nominal de hasta cincuenta millones de délares (U8$50,000,000). Los VCIN's serdn en denominaciones
de mil délares (US$1,000). El programa rotative estard disponible por un plazo de vigencia definido, el cual
sera de 10 afios. La fecha inicial de la oferta de los VON's es a partir del 3 de marzo de 2022,

Bicsa Factoring, 8.A. y Subsidiaria cuenta con un patrimonio de 175$50,272,837, compuesto por ¢l capital
social pagado por U8$2,500,000; mas capital adicional pagado por LS$ 10,000,000, adicional a las reservas
¥ utilidades retenidas por US$37,772,837.

Informe de Actualizacion Trimestral — Bicsa Factoring, S A, v Subsidiaria
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C. Resultados de las Operaciones

Ingresos Financieros antes de Provision

Durante el tercer trimestre terminade el 30 de septiembre de 2025, se registraron ingresos financieros netos
por US$7,305,005 ; mosrando un aumento en los ingresos financieros de US$.83,616 o del 1.16% en

comparacién con el tercer imeswe del afic anterior.

US8.5,337,054

Resultado

Imgresos por intereses ¥ comisiones

Armrendamientos financieros y factoraje

Depésitos en hancos

Towl de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses
Financiamientos recibidos
Bonos

Taotal de gastos de infereses

ingresos neto de intereges v comigiones

Provision para pérdida en arcendamientos

financieros, presiamos comerciales y faclorae
Detenioro en activos manlenidos pars la vera
Ingresos neto de interzses ¥ comigiones

despuds de provigones

Oros inpresos
Crras comisiones
Onros ingresas (Egrasos), neto
Gaslos por comisiones

Tolal de otros Ngreses

Gastos penerales y administrativos:
Selarios v orrps gasmos del persanal
Gastos de tecnologia ¢ informatica
Impuesing y Tagas

Honorarios ¥ servicios profesionales

Servicios de soports comparridos
Amorlizacién de activos infangibles
Owros

Taoral de gagtos generales v admin@mativos

Utilidad neca antez del impuesto sobre 1a remta

[mpuesto sobre la renta, estimado

THilidad neta

Provisién

Par nueve meses

terminados el 30 de septiembre

El tercer trimesme presentd una utilidad neta de

Por tres meses

termin ld.t.)-.'l el 30} de sepliembre

2035 2024 2025 2024
19.464,125 22,751,331 6,206,011 7,151,335
144,796 8273 16,075 39,640
19G08,921  22.829,604 6,222,086 7,190,975
2,760,041 4,578,145 1,120,792 1,129,564
0543875  11.030.070 2,175,333 1,521,651
12.303916 15,608,215 3,296,125 5061217
7,205,008 722138 2925961 2,129,758
[252.613) (204.71T {304 457 (59,7551
7,052,386 7,016,672 2.621,504 2,070,003
2,134,566 2,400,127 713,931 057,838
631,001 828 D65 127,571 355,156
(ISS,EE} (509,7&5) (1271723] (l 24,?24)
2,605,655 2,710,387 713,779 1088270
589165 564,758 183,500 185,312
38,071 38.550 12,690 12,690
109,725 398,669 47530 32,606
199,073 182,606 78,531 49,264
1808, 750 1,508,750 5362350 536250
10,626 12,399 2385 4,000
56,404 30,583 25,696 4240
2612014 2845315 B96.082 325,062
7,050,067 6,890,744 2,438,301 2,333,211
(1.713.013)  (1.405873) (539.440) (636.232)
5.337 054 5484871

1.858.861

LE%6.97%

Al 30 de septiembre de 2023, la provision para detericro en arrendamientos financieros, préstamos
comerciales y factoraje presentd un impacts en el resultado de US$252,619. La Compaiiia mantiene
arrendamientos financieros, préstamos comerciales y factoraje por cobrar morosos y vencidos por

U8%.6,222,739.
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Gastos Generales y administrativos

La siguiente tabla detalla los principales gastos generales y administrativos incurridos durante el tercer
trimestre del periodo 2025, comparados con los trimestres anteriores, terminados en junic, marzo 2025 ¥
diciembre de 2024,

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS JUL-SEF ABR-JUN ENE-MAR OCT-DIC
2015 2025 2025 2024

Salarios y otros gastos del personal 193,500 187,844 207,821 185,922
(iastns de tecnelogia e inforrratica 12,690 12,691 12,690 12,600
Impuestns y Tasas 78.931 70,504 49,543 49264
Honorarios y servicios profesionales 47,530 18,071 44,122 32,606
Servicios de sopone compertidos 536,250 556,250 336,250 536,250
Amortimacion de activos imangibles Z,3R5 4,223 4212 4,090
Omros 25.695 12,004 12,614 4,240

TOTALES 396,982 841,769 A73.263 825,062

D. Anilisis de Perspectivas

Para el afio 2025 se proyecla continuar la implementecion del plan de negocio basado en la Estrategia
Corporativa 2023-2025, 1a cual fus producta de un analisis exhaustive de nuestra cobertura geogrifica,
productos y clientes para definir nichos de crecimiento con énfasis en la rentabilidad de transacciones.

En un entorno financiero cambiante y con riesgos geopoliticos, se proyecta el afio 2025 con un crecimiento
de 5.0% en la cartera de préstamos brutos consolidada, inego de un 4.6% de crecimiento realizado en 2024,
sobre une base diversificada en Ia regidn Latinoamericana, manteniendo ¢l foco en Centroameérica ¥
Panamd. En cuanto a la captacion de fondos, sobresalen los depdsitos de clientes y emision de deuda en el
mercado de valores local sobre el financiamiente de corresponsables, como opeiones de fondeo més
eficientes. Se mantiene la expectativa de crecimiento en rentabilidad v mejoras adicionales en eficiencia,
tal como estd previsto en los objetivos estratégicos, dentro de un marco de estindares de erédito

conservadores, bajo una poelitica de riesgo integral ¥ considerando el efeclo de nuevas regulaciones.

11. ESTADOS FINANCIEROS

Se adjuntan los estados finencierns consolidados interinos, del Emisor y Subsidiarias, para el urimestre terminado

a] 30 de septiembre de 2025, ]
I1I. DIVULGACION

El Emisor divulgaré ¢l Informe de Actualizacion Trimesiral, para el trimestre terminade al 30 de septiembre de

2025 mediante su inclusidn en la pdgina de intemet de acceso pablico en: www.bicsa.com.

Panam4, 25 de noviembre de 2025,

< 2

Daniel Gonzilez Santiesteban Ricardo Roy Hell Conte
Gerente General Contralor Corporativo
Bicsa Factoring ¥ Subsidiarias, S.A. Bicsa Factoring v Subsidiarias, §.A

Informe de Actualizacion Vrimestral — Bicsa Factoring, S A. y Subsidiari

Al 30 de septiembre de 2025
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

A la Junta Directiva y Accionista
BICSA Factoring, S.A. y Subsidiaria

Opinién

Hemos revisado los estados financieros de BICSA Factoring, S.A. (“la Compafiia”), que comprenden
el estado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2025, los estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio, y flujos de efectivo por el pericdo terminado en esa fecha, y notas, que
comprenden un resumen de las poiiticas contables materiales y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de la Compafiia al 30 de septiembre de 2025, y su
desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha de conformidad con
las Normas NIIF tal como han sido emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{Normas NIIF).

Responsabiiidad de la Administracién en relacién con los Estados Financieros

La administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacidén Financiera y por
el control interno que la administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de
estos estados financieros, para que esten |ibres de representaciones erréneas de importancia relativa,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Pitblico con respecto a los Estados Financieros

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los estados financieros con base en nuestra
revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria y en
cumplimiento con |la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesién del cortador publico
autorizado en la Replblica de Panama.

Una revision incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos realizados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados
financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgo consideraos el control
intemo relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia, a fin de disefiar procedimientos de revisién que sean apropiados para las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo de |a entidad.
Una revision también incluye evaluar lo apropiado de los principios y politicas contables utilizadas, y
la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar en
conjunto la presentacion de los estados financieros y sus respectivas notas.

Consideramos que la evidencia de la revisién que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base razonable. En nuestra consideracién, los estados financieros presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, |a situacion financiera de Bicsa Factoring, S.
n stonoee --=t-—hre de 2025, y su desemperic financiero y sus flujos de efectivos por el periodo
cha, de acuerdo con [as Normas Intemacionales de Informacién Financiera.

lo. 9518
embre de 2025




Bicsa Factoring, S. A. y Subsidiaria
(Panama, Republica de Panama)
30 de septiembre de 2025

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Bicsa Factoring, S. A. y Subsidiaria
(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros Consolidados

30 de septiembre de 2025

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que
su contenido serd puesto a disposicion de! publico inversionista
y del publico en general”
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Bicga Factoring, 5.4, y Subsidiarla
(Panama, Replblica da Panama)

Estado Consaolidado de Siuacion Financiera
Al 30 de sapliembm 2025

(CHres en ddlares de los Estadoa Jnidoa de Amériea)

Acthmos Not

Efectivo
Depdsitos en paneoa:
Az vista - locales
A |3 vistz - extranjeroa
A plazo - locales
Total de depdsitas en bancos
Tolzl de efeclivo y depdsitos en bancos 618

Amrendamientes financieros
Présmmos comerciales
Factmrajes por cobrar

Menos: Reserva para pérdidas crediticias en arrendamientos financiersa, préstamos
¥ factorajes por cobrar
inlareses y comislones no ganados
Arendamientos financiaros, préstamos comerclalas y factorajes
por cobrar, a costo amortizado 7,18

Aciiva \nangible ]
Otros acthvos 10
Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos

Financiamienios redbides 11,18
Obligaciones por deuda emitida 12
Otras pasivos 13
Total de pealves

Patrimonio

Acdones cormunes 15
Capital Adicional pagado

Reserva regulatoria de crédits

Previgion dindmica regulaberia

Utilldades no distribuidas

Total de patrimonic

Total de pashvos y patrimonio

Ef estade comgoidady de sifuacidn fnanciera debe ger iefdo en coyunin con Jas nolas que Ruvman parte

irtegral oa Jos astadas fnancikeros consafidades.

oos G

Septiembre Diclembrs
2025 2944
500 00
337,990 36,7E9, 542
t,70B,784 1,BB2 263
1,710,141 -
3758915 3E,678 806
757 415 36,679,306
65,077,042 65,279,300
1,172,095 1179598
208,980,385 284,258,705
273,229,502 330,717 604
1,843 587 1,825 824
0 17
271,385,535 325,081,763
0 10,828
6,745,688 3,223,940
261,889,038 371,005,835
48,035 540 47 441 25%
184,978 424 272 915,000
18,602,137 5,454,800
231,616,201 325811,059
2,500,000 2 500,000
10,000 000 40,000,000
961203 6,038,031
9534 815 9,594,815
21,216813 17,061,930
50,272 837 45 1% 776
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Bicsa Factoring, S.A. y Subsidiaria
{Panz=ma, Republica de Panama)

Estado Consciidado de Resultados Integrales
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2025

{Cifras en déleres de los Estados Unidos de América)

Sepliembre Sepltiembre

Nota 2025 2024

Ingresos por intereses

Prestamos, Leasing y factoraje 18 19,464 125 22,751,331

Depdsitos en bancos 18 144 796 78,273
Total de ingresos por intereses 19,608,921 22,829,604
Gastos de intereses

Finangiamientos recibidos 2,760,041 4578,145

Bonos v valores comerciales negociables 9,543,875 11,030,070
Total de gastos de intereses 18 12,303,916 15,608,215
Ingresos nato de intareses 7,305,005 7.221,388
(Reversion de) previgion para pardida en amendamientos

financieres, préstamos comerciales y factoraje 7 {252,619) {204 717)
Ingresos neto de intereses después de provisionas 7,052,386 7,016,672
Otros ingresos

Otras comisiones 2,134,566 2,400,127

Otros ingresos, neto 16 631,001 828 965

Gastos por comisiones (155,872} (509,705)
Total de obros ingresos 2,609,605 2,719,387
Gastos generales y administrativos:

Salarios y otros gastos del parsonal 17 588,165 564,758

Gasto de tecnologia & informatica 38,071 38,550

impuastos y Tazas 109,725 394,669

Honorarios y servicios profesionales 199,073 182,606

Servicios de soperte compartides 18 1,608,750 1,608,750

Amortizacion de activos intangibles 10,826 12,398

Otros 56,404 39,583
Total de gastos generales v adminlstrativos 2,612,014 2,845,315
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 7,050,067 6,890,744
Impuesto sabrs |a rents, neta 9 {1,713,013} (1,405,873)
Utilidad neta 5,337,054 5,484 671

El estado consoiidade de resultados integrales debe ser leide en conjuntu con las notas que forrman parte
integral ds fos estados financieros consclidados.

N
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Bicsa Factorimg, 54, v Subsidiaria
{Panama, Repiblica de Panami)

Fatadn Comsolidada de Cambios e of Patrimonks
A130 de seplicmbrs 2035

{Cifras en dblares de los Enndos Unidos de Ameren)

Capitl Capilsi Exresa de referva Provisidn Utilidedes no
Social edicicnal pagade rezulsloria de crediin dinamigs ditribuida Tpial
Saldo al 33 dg digiembre de 2043 2,500,007 a 5464390 6,607,544 13,545 B0 28,177,740
Uilided nem a ] a o 7,179 354 TAT9,354
Orry Movienientor de Patrimonio
Resersa regylararia da ordits i} ] 573,641 1987271 (3,580 7]
Toial de movimientos de pemmunio ] [ 573841 2087271 [3DEDMZ
Transactiones con Accionista
Capital Adicicnal pegada 1] 10,000.000 H g 0 10,000,0c%
[pumito s plementario ] 0 0 a {202318) {202 318]
Salda al 3, de diciembre de 2024 2,500,000 10,000,000 6,038,031 9,504,015 17,061,525 45,154, 774
Lhilidad nea 1} o 4 a 5.337,054 53317,084
Reserva mgulang fa de crddio 1] 0 921,178 { £23, 178 1
Towa] de menimienog ce parmmonio [i] 1] 21, .78 [1] :23,1?5] [}
Trangaeciones con Accinning
Cepital Adicional pagado 0 o] 2 o Q 0
Impaero complEmentano 0 i] o ] {256,993} {256 953}
Seldo al 30 de scpiembre de 2025 5500,1.‘1]0 | 0,040,000 5,961,209 9504 813 21215812 50272816

Ei estado consalidado de cambias en ef parimonio debe ser leide en conjunio con
fas noias gue forman parte integral de {os estados financieros consolidados,

=
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Bicsa Factoring, S.A. y Subsidiaria
{Panam4, Repoblica de Panamd)

Estade Consolidade de Flufos de Efectivo
Por los nueye meses terminades of 30 de septiembre de 2025

(Ciras en dilares de los Estadas Unides de América)

Flujos de efeclivo por [as aclividades de operacion
Utilidad neta
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta en las actividades de cperacion
actividades de operadén:
Armortizachhn de activos intangibles
{Reversion de) provision para pérdida en amendarisntas
fimanciercs, préstamos comenciales y factoraje
Impuesto sobre la renta
Ingresos neto de intereses
Cambics netns en actives y pasives oparatives:
Amendamientos finandieros, préstamos comerciales y factorajes por cobrar
Otros aclivas
Otros pasivos
Efective gensrade por las aperaciones:
Intereses recibidos
Intereses pagados
Impuestos pagados
Efeclivo nelo provisio por (usados en) las actividades de operacién

Fiujos de efectivo por las actividades de financiamiento
ALmentos de Financiamisntas reclbidas

Pagos de financiamientes recibidos

Emigidn de sbligacionea da deuda emitida

Cancelaciones de obiigaciones de dauda emitida

Capital adicional pagado

Impuests complementario

Efective neto de las aclividades de financiamiento

Aumentq neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efactivo ¥ equivalentes de efective al final de! afio

E! estado consofidade de fufos da efectivo debe ser la/do en conjunito con fas notes que forman parte

integral de los astados financiers consolidados

DGS EI

Hota 2025 2024

5,337,054 7,279,354

10,826 18,574

7 252,619 {30,827
o 1,713,013 2,504,180
(7,305,005) {10,122,742)
57,454,693 23,114,643

{1 370,963} BR3,316
11,434,325 {32,626)
19,508,921 30,843,824
(13,215,651} (21,698,741)
(2,152,269} {1,619,537)
71,767,563 51,025,318

568,535 -

Q {25,043,222)

30,718,750 547 520,347

(A7, 718,750 (527,000,000

0 10,000,000

{258,983) (202,318}

{108,668, 454) 5274,807
{34,921,891) 36,304,125
6 ___ 28679306 __ 2,375181
& 8.757415 38,679,306
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Bicsa Factoring, S. A. y Subsidiaria

(Panama, Repiblica de Panama)

30 de septiembre de 2025

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(1

(2)

(3}

Informacion General

Bicsa Factoring, S. A. esta constituida en la Repubiica de Panama y se dedica principalmente
a los negocios de factoraje y arrendamiente financiero, los cuales incluyen el descuento de
facturas, alguiler de equipo y otro tipc de bienes muebles. La Compaiiia inici¢ operacicnes en
1994 y es una subsidiaria poseida en un 100% por Banco Intemacional de Costa Rica, 3. A.
(la Compania Matriz"). La Compafiia se encuentra ubicada en el Edificio BICSA Financial
Center, Piso No.50, Calle Aquilino de la Guardia y Avenida Balboa, Ciudad de Panama,
Repiblica de Panama.

La Compafiia tiene la subsidiaria Bicsa Leasing, S. A., sociedad constituida bajo jas leyes de
Costa Rica dedicada a otorgar arrendamientos financieros en Costa Rica, y poseida en 100%
por la Compaiiia, iniciando operaciones en enero 2019, a cual es consolidada en estos estados
financieros consolidados. Bicsa Factoring, S. A. y Subsidiaria seran referidas como “la
Compaiiia®.

Base de Preparacién

(a) Declaracion de Cumplimiento
Estos estados financieros consalidados de |la Compaiiia han side preparados de
conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF tal como han sido emitidas por el Consejo
de Normas Intemacionales de Contabilidad NIIF (IASB, por sus siglas en inglés).

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados por la administracion de la
Compariia para su emisién el 14 de marzo de 2029,

(b) Base de Medicién
Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre ia base de costo
histérico, excepto [0s activos mantenidos para la venta, los cuales se miden al menor del
valor en libros o el valor razonable menos costos de venta.

(c) Moneda Funcional y de Presentacitn
Los estados financieros consolidados estan presentados en délares (US$) de los Estados
Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio y, en su lugar,
el délar (US$%) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal,
la cual se considera como fa moneda funcional de la Compafiia.

Politicas de Contabilidad Materiales
Las politicas de contabilidad materiales detalladas a continuacién han sido aplicadas
consistentemente por la Compafiia en |a preparacién de ios estados financieros consolidades.

(a) Base de Consolidacion
(a.1) Saldos y Transacciones Eliminadas en Consolidacién
La totalidad de los activos y pasivos, patrimonios, ingrescs, gastos y flujos de efectivo
relacionados con transacciones entre jas entidades que conforman la Compafiia se
eliminan al preparar los estados financieros.
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Politicas de Contabilidad Materiales, continuacién

(a.2) Subsidiarias

La Compafiia controla una subsidiaria cuando estd expuesto, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su implicacién en la subsidiaria y tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre la participada. La Compaiiia
evalia nuevamente si contrala una participada cuando los hechos y circunstancias indiquen
la existencia de cambios en uno o0 mas de los elementos de control.

Los estados financieros de la subsidiaria, descrita en la Nota 1, estan incluidos en los
estados financieros consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha
en que cesa el mismo. La Compafiia evalia nuevamente si contreia una participada cuando
los hechos y circunstancias indiquen la existencia de cambios en uno o mas de los
elementos de control.

{b) Efecfivo y Equivalenfes de Efectivo

(©

DGSEa_ RRBC.

Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, 1os equivalentes de efectivo
incluyen los depdsitas a la vista en bancos y depdsitos a plazo con vencimientos originales
de tres meses 0 menos

instrumentos Financieros

Reconocimiento Inicial v Medicion

Inicialmente la Compafiia reconoce los arrendamientos financieros, préstamos y factorajes
por cobrar, instrumentos de deuda emitidos y financiamientos a valor razonable en |a fecha
en gue se originan.

La Compafifa mide los activos financieros o pasivos financieros por su valor razonable mas
o menos, en el caso de un activo financiero o pasivo financiero que no se contabilice a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que sean directamente
atribuibles a la adquisicién o emisién del activo financiero o del pasivo financiero.

Clasificacion

La Compania clasifica los activos financieros a costo amortizado (CA), o a valor razonable
¢on cambios en otras utilidades integrales (VRCCU!) sobre la base del modelo de negocio
de la Compafiia para gestionar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros a costo ameortizado (CA); El reconocimiento inicial, los activos
financieros se miden a costo amortizado y no estan designados a valor razonable con
cambios en resultados (VRCR) si cumplen las siguientes condiciones:

» El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos para obtener flujos de efectivo contractuales; y

» Los términos contractuales det activo financiere establecen fechas especificas para
los flujos de efectivo derivados solamente de pagos de principal e intereses sobre el
saldo pendiente.
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Politicas de Contabilidad Materiales, continuacién

Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Otras Utilidades Integrales
(VRCOUIY:

Los activos financieros se miden a valor razonable con cambios en otras ufilidades
integrales y no estan designados como VRCR, solo si cumple las siguientes condiciones:

* El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al
cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos financieros; y

= Los téminos confractuales del activo financiero establecen fechas especificas para
los flujos de efectivo derivados solamente de pages de principal e intereses sobre &l
saldo pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio gque no se mantenga para
negociacion, la Compaiiia puede elegir irrevocablemente presentar los cambios posteriores
en el valor razonable en ofros resultados integrales. Esta eleccidon se realiza inversion por
inversion. Todos los demdas activos financieros se clasifican come medidos a valor
razonable con cambios en resultados.

Los ingresos por intereses de estos activos financieros se inciuyen en "ingresos por
intereses" utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Evaluacion del modele de negocio

La Compafia realizé una evaluacién de los objetivos de los modelos de negocio en los
cuales se mantienen los diferentes activos financieros a nivel de portafolio para reflejar de
la mejor manera, 1a forma en que gestiona el negocio y cdmo se proporciona la informacién
a la Gerencia. La informacion considerada incluye:

» Las politicas y los objetivos sefialados para cada portafolio de activos financieros y la
operacién de esas politicas en la practica. Estas incluyen si |a estrategia de la
Cerencia se enfoca en cobrar solo pago de principal e intereses, mantener un perfil
de rendimiento de inferés concrete o coordinar la duracién de los activos financieros
con la de los pasivos que los estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o
realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

+ Como se evalla e informa al personal clave de la Gerencia de la Compaiiia sobre el
rendimiento de los portafolios;

» Los riesgos que afectan el rendimientc de los modelos de negocio {y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y fa forma en que se administran
dichos riesgos;

» Coémo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efective
contractuales obtenidos);

)
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(3} Politicas de Contabilidad Materiales, continuacidn
» La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas venlas y las expectativas sobre la actlividad de ventas futuras. Sin
embargo, informacian sobre la actividad de ventas no es considerada de forma aislada
sino como parte de una evaluacién de como los objelives de la Compaiiia
establecidos para manejar los activos financieros son logrados y camo los flujos de
caja son realizados.

Modele de negocio cuyo objetive es mantener los activos para obtener los flujos de efective
contractuales: Un portafolio de activos financieros se gestiona con el objetivo de obtener
flujos de efectivo mediante pagos de capital e intereses a lo largo de |a vida del instrumento,

incluso cuanda las ventas de los activos financieros tengan lugar o se espera que ocurran
en el futuro.

Modelo de negocio cuyo objetive es lograr la obtencidn de flujos de efectivo contractuales
y la venta de activos financieros. En este tipo de modelo de negocios existen diferentes
objetivos que se pueden ver enmarcados, por ejemplo, un cbjetivo de gestionar las
necesidades de liquidez diarias, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o
coordinar la duracién de los activos financieros junte con los pasivos con que dichos activos
se eslan financiando.

En comparacion con el modelo de nagocio en el cual el objetivo sea mantener activos
financieros para cobrar flujos de efective mediante el pago de principal e intereses, este
modelo de negocio involucra habitualmente mayor frecuencia y valor de ventas, sin
necesidad de tener un umbral de frecuencia o valor definido, ya que se combinan las ventas
y el cobro de los flujos contractuales de manera que permitan lograr el objetivo del modelo
de negocios.

Cambio del modelo de negocio
Los activos financieros no se reclasificaran después de su reconocimiento inicial, excepto
en raras ocasiones en que la Compaiiia cambie su modelo de negocio.

En el periodo posterior al cambio del modelo de negocio, todos los actives afectados se
deben reclasificar prospectivamente desde la facha de reclasificacion y no se reexpresaran
las ganancias, pérdidas o intereses previamente reconocides, incluyendo las ganancias o
pérdidas por deterioro de valor.

Evaluacién de si los flujos de caja contractuales son solamente pagos de principal e
intereses {SPPI)

Para el propésito de esta evaluacién, “principal” $e define como el valor razonable del activo
financiero al momento de reconocimiento inicial. “interés” se define como la consideracion
del valor del dinero en el tiempo y por el riesgo de crédito asociado al monto del principal
pendiente a un periodo de tiempo particular y por otros riesgos asociados a un acuerdo
bésico de préstamos y otros costos, al igual que el margen de rentabilidad.
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Politicas de Contabilidad Materiales, continuacién

Al evaluar si los flujos de caja contractuales son solamente pages de principal e intereses,
la Compafiia se enfoca en los términos contractuales del instrumento. Esta evaluacion
considera, entre otros:

{a) Eventos contingentes que podrian cambiar el monto yfo periodicidad de los flujos de
caja.

{b) Condiciones de apalancamiento.

(c} Términos de pago anticipado y extension.

(d) Terminos gue limitan a la Compafiia para obtener flujos de caja de activos especificos.

(e} Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo.

Los créditos tienen una tasa de interés contractual basada en una duracién que no supera
la vida restante del instrumento. En la gran mayoria de las operaciones de la Compafiia
no se contempla un restablecimiento periédico de las tasas de interés y en caso de darse
una operacion de este tipo, se sustenta en la evaluacion del riesgo de crédito, y en la
moneda en la que se denomina el active, validando que ¢l periodo en &l cual se establece
la tasa de interés comesponda a su vigencia. En estos casos, la Compafiia evaluara sj la
caracteristica discrecional es consistente con el criterio de solo pago principal e intereses
considerando un namero de factores que incluyen si;

» Los deudores estan en condiciones de pre-pagar los préstamos sin penalidades
impertantes;

» Los factores competitivos de mercado aseguran que las tasas de interés son
consistentes entre los bancos;

- Cualguier norma regulatoria de proteccion puesta a faver de [os clientes,

Todos los préstamos de consumo y comerciales a tasa fija contienen condiciones para
prepago.

En adicién, una caracteristica de prepago es tratada como consistente con este criterto si
un activa financiero es adquirido u originado con una prima © descuento de su monto
contractual nominal y el monto prepagado sustancialmente representa el monto contractual
a la par mas los intereses acumulados contractualmente, pero no pagados, lo cual puede
incluir una compensacién razenable por la terminacién anticipada, vy el valor razonable de
ia caracteristica de prepago es insignificante en su reconocimiento inicial.

(d) Deterioro de Activos Financieros

DGS

La Compafiia reconoce reserva por pérdidas crediticias esperadas (PCE) en los siguientes
instrumentes financieros que no sean medidos a valor razonable con cambios en
resultados:

= Arrendamientos financieros,;

= Préstamos al costo amortizado;

= Factorajes por cobrar,

« Cuentas por cobrar de arrendamientos;

»  Compromisos de préstamo irrevocables emitidos; y

» Cantratos de garantia financieras irrevocables emitidos.
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Politicas de Contabilidad Materiales, continuacion

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizanda la metodologia que aplica el concepto
de pérdidas crediticias esperadas {PCE). Las pérdidas esperadas estan basadas en la
posibilidad de potenciales déficits de efectivo en el futuro, los cuales se sustentan en
potenciales eventos de incumplimiento del deudor.

Las pérdidas esperadas de una cartera se calculan a partir de los parametros de riesgo:

Probabilidad de Incumplimiento (Ply; Severidad o Pérdida dada el incumplimiento {PDI) y
Expaosicién en el incumpkmiento (EEI).

Esta pérdida esperada se calcula con parametros de riesgo estimados con modelos
internos con base a la informacion histdrica de la Compahia.

La NIIF 9 determina las reservas de manera escalonada dependiendo de la etapa del nive!
de riesgo gue experimente el instrumento financiero.

La NIIF 8 establece una valoracion de pérdida crediticia detailada y acarde con el riesgo de
crédito inherente de los instrumentos. De esta manera, una evaluacién de perfil de riesgo
de crédito del instrumento determinara su clasificacidn en una etapa determinada y
consecuentemente un modelo de estimacién PCE especifico.

El modelo basado en pérdida esperada calculada por la Compania clasifica los activos
financieros en un patrén de deterioro por etapas. De este modo, se diferencian tres “etapas”
de riesgo:

» FEtapa 1 (PCE a 12 meses (sin deterioro)). En la primera "etapa” se encuentran
aquellas operaciones que no presentan un incremento significativo del riesgo desde
el reconocimiento inicial.

« Ftapa 2 (PCE durante el tiempa de vida (nho deteriorado)). En esta etapa la Compafia
diferencia a aquellas operaciones cuyo riesgo de deterioro se ha incrementado
significativamente en la fecha de reporte con respecto a su fecha de origen.

+ Etapa 3 (PCE durante el tiempo de vida deteriorado)). En esta etapa se incluyen las
operaciones que poseen evidencias objetivas de deterioro. Dicho concepto esta
alineado tanto con las definiciones de incumplimiento que sigue la gestion del riesgo
de la Compafiia, asi como con la definicibn de incumplimiento normativa.
Adicionalmente, la Compaiiia considera como incumplimiento a aquellos clientes cuya
clasificacion en la Superintendencia de Bancos de Panama sea mayor ¢ igual a la
categoria subnormal.

Tomando en consideracion la clasificacion de los activos financieros de acuerdo a las
etapas descritas, se utilizan los siguientes componentes para el establecimiento de
reservas:
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Etapa 1: Pérdida esperada a 12 meses por la Pérdida dada el Incumplimiento par
Exposicidn en Incumplimiento,

Etapa 2: Pérdida esperada de acuerdo al plazo restante de la operacién por [a Pérdida
dada el Incumplimiento por Exposicién en Incumplimiento.

Etapa 3: Se basa en una evaluacidn de las exposiciones caso por caso. La pérdida
esperada calculada comparando el valor presente de los flujos de efectivo futuros
esperados, descontados a la tasa actual del préstamo o el valor razonable de |a
garantia del préstamo menos los costos para la venta, contra su valor en libros actual
y el monto de cualquier pérdida se reconoce como una reserva para pérdidas en el
estado consolidado de resuitados.

La Compaiiia ha definido que la medicién de deterioro de la cartera de credito puede
hacerse a través de una evaluacion colectiva o individual de acuerdo con el monto vy las
caracteristicas del crédito. La medicién del deterioro se realiza por medio de modelos de
evaluacién colectiva e individual, con la suficiente sofisticacién requerida para cada
portafolio; los modelos coleclivos incluyen parametros de probabilidad de incumplimiento a
12 meses, probabilidad de incumplimiento a toda la vida de la obligacion, pérdida dado el
incumplimiento, y exposicién al incumplimiento con la inclusion del criteric prospectivo. La
metodologia de andlisis individual se aplica en exposiciones significativas e incluye (2
evaluacién de escenarios de pérdida ponderados, teniendo en cuenta las expectativas
macroecondmicas y las condiciones particulares de cada deudor.

Metodologia individual

l.a Compaiiia evalua los créditos clasificados en incumplimiento analizando el perfii
de la deuda de cada deudor, las garantias otorgadas e informacién financiera y de!
comportamiento crediticio del cliente y del sector. Los activos financieros significativos
son considerados incumplidos cuando, basados en informacion y eventos actuales o
pasados, es probable que la Compafia no pueda recuperar todos los mortos
descritos en &l contrato original incluyendo los intereses y comisiones pactados en el
contrato. Cuando un activo financiero significative ha sido identificado como
incumplido el monto de la pérdida es medido como el saldo adeudado menos el valor
presente neto ponderado de los flujos futuros de efectivo esperados bajo tres
escenarios macroeconémicos con una probabilidad de ocurrencia esperada.

Metodologia colectiva

Para créditos incumplidos y que no se consideran individualmente significativos,
cuando se determina que |a fuente fundamental de cobro del crédito es una garantia,
el monto de la pérdida se estima como el saldo adeudado menos el valor presente
neto ponderado del valor esperado de Ja garantia afectado por multiples escenarios
macroeconomicos con una probabilidad de ocurrencia esperada que resultan en una
pérdida esperada ponderada.
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Politicas de Contabilidad Materiales, continuacian

Para creditcs no incumplidos y créditos incumplidos que no se consideran
individualmente significativos ni que la fuente fundamental de cobro es una garantia,
se realiza una evaluacidbn de manera colectiva, agrupande portafolios de activos
financieros con caracteristicas similares. Este modelo de pérdida esperada incorpora
metodologias estadisticas que permiten identificar el incremento significativo en el
riesgo (}{SRC) a toda la vida de un instrumento, de forma previa a la idenfificacién de
una evidencia objetiva del deterioro (EOD).

Medicidén de tas pérdidas crediticias esperadas
Para estimar las reservas bajo la metodologia colectiva se utiliza la siguiente férmula;

= Deterioro; EE! (Exposicion en el incumplimienta} * Pl (Probabilidad de
incumplimiento) * PDI (Pérdida dado el incumplimiento).

+ La cuantificacion de las pérdidas crediticias esperadas tiene en cuenta el
siguiente factor; Probabilidad de incumplimiento (Pl}, que es la probabilidad
estimada de ocurrencia de incumplimiento del instrumento.

La NIIF 9 propone la especificacidn de este parametro y su aplicacién discriminada
segun el estado de riesgo del instrumento. Estas etapas s¢ resumen a continuacion:

= Etapa 1: es la probabilidad estimada de ocurrencia de un incumplimiento en los
proximos 12 meses de vida del instrumento a partir de Ja fecha de analisis. La
Compafifa segun la norma define su utilizacién para la cartera sana que no
presente incremento significativo del riesge ni ninguna evidencia de deterioro.
Para ia estimacidn de la probabilidad de incumplimiento de 12 meses, la
Compafiia utiliza técnicas tradicionales como laregresion logistica, modelizando
el comportamiento del portafolio por nivel de riesgo para cada uno de los
segmentos.

+ Etapa 2: es la probabilidad estimada de ocurrencia de un incumplimiento a lo
largo de la vida remanente de un instrumento, siendo esta dependiente de las
condiciones del producto especifico a analizar. La Compafiia seguin la norma
define su utilizacidn para la cartera con un incremento significativa en el riesgo
de crédite. La Compafifa estima este factor a través de modelos de
supervivencia los cuales plantean un analisis estadisiico para cuantificar |a tasa
de supervivencia de una cartera para un periodo determinado.

+ Etapa 3: los clientes evaluados por la metodologia colectiva tienen asociada una
_ probabilidad de incumplimiento de 100%.

Pérdida dado el incumplimiento (PDI): es el porcentaje de exposicion que finalmente
espera perder de la Compafia en caso de que se produzca un incumpiimignto en un
instrumento financiero. La formulacién general para el célculo de la PDI es PDI=1- %
de recuperacion, en donde el porcentaje de recuperacion se refiere a la sumatoria de
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Politicas de Contabilidad Materiales, continuacion

los flujos recibidos de la operacidn descontados a la tasa de la obligacidn en la fecha
de andlisis sobre el total de |a exposicidn al momento del incumplimiento.

Expaosician en el incumplimiento (EEI): es el valor expueste del activo valorado a costo
amortizado (incluye el saldo de capital, intereses y cuentas por cobrar). Para el caso
de los productos cuya naturaleza es de tipo rotativo y tienen un cupo disponible que
es susceptible de ser wtilizado en su totalidad, la estimacion de la EE| considera el
uso del factor de conversion de riesgo (FCR), con el fin de hallar una relacion respecto
a la utilizacion y el componente no utilizado del instrumento.

Incremento significative del riesgo de crédifo

La Compafiia determina si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, considerando informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado, incluyendo informacion y analisis de caracter cuantitativo y
cualitativo basados en la experiencia histdrica vy la evaluacion experta de crédito
in¢luyendo informacidn futura.

Cuando un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo en la fecha de
presentacién, la Compafiia puede suponer que tal riesgo crediticio no se ha
incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial. Lo anterior ocurre
cuando el instrumentao financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento, el prestataric
tiene una capacidad fuerte de cumplir sus obligaciones de flujos de efectivo mediante
el pago de principal e intereses en el plazo proximo y los cambios adversos en las
condiciones economicas y de negocio en el largo plazo pueden reducir, pero no
necesariamente, la capacidad del prestatanic para satisfacer sus obligaciones de
flujos de efectivo.

La cartera clasificada en etapa 2 incluird aqueilos instrumentos que cumplan con la
definicidn corporativa de incremento significativo del riesgo. Para establecer si un
activo presenta incremento significativo en el riesgo desde &l reconocimiento inicial,
se realiza una evaluacidn de factores cuantitativas y cualitativos, estos factores son:

» Activos con mora de mas de 30 dias, excepto para ia cartera hipotecaria donde
se considera una altura de mora mayor a 60 dias.

» Activos reestructurados por riesgos, en donde el cliente esta experimentando
dificultades financieras.

« Clientes en lista de observacion {(Administracion Especial de Clientes) con nivel
de riesgo medio.

« Instrumentos con incremento del riesgo desde el origen a través de Ia
identificacidon de un umbral en el cambio de la probabilidad de incumplimiento
de la vida del activo.

» Adicionalmente, la Compafiia revisa semestralmente si existen criterios
colectivos para la migracion de un grupo de clientes a etapa 2.
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Definicién de incumplimiento
La cartera clasificada en etapa 3 incluira aguellos instrumentos que cumplan con la
definicidn corporativa de incumplimiento.

Un activo se considera en incumplimiento cuando presenta alguna de las siguientes
caracteristicas:

» Los clientes que tienen una mora de mas de 90 dias en cualquiera de sus
obligaciones, excepto para la cartera hipotecaria, en donde se considera
incumplido en una mora de mas de 180 dias.

+ Clientes gue presentan al menos un instrumento castigado.

» (Clientes en estados especiales de acuerdos de ley de reestructuracion o
reorganizacion empresarial € insclvencia.

= Clientes en lista de observacion con nivel de riesgo alto.

« Clientes calificados en categoria de incumplimiento de acuerdo a los modelos
de calificacion interna.

Activos financieros deteriorados

Un activo financiero estd deteriorade cuande ha ocurrido uno o mas eventos que
tenga un efecto perjudicial en los flujos de efectivo estimados futuros del active
financiero.

Los activos financieros detericrados son referidos como activos de la Etapa 3. La
evidencia de deterioro incluye datos observables acerca de los siguientes eventos:

+ Dificultad financiera importante de! prestatario o emiscr;

+ Una violacion del contrate tal come un incumplimiente ¢ evento de vencimiento;

» El financiador del prestatario, por razones econdomicas o contractuales
relacionadas con la dificultad financiera del prestataric, le ha otorgado al
prestatario una concesién que el prestador de otra manera no consideraria,

« La desaparicién de un mercado activo para un valor a causa de dificultades
financieras;

+ Lacomprade un activo financiere con un gran descuento que refleje las pérdidas
de crédito incurridas.

Puede no ser posible identificar un evento discreto Unico, en lugar de elio, el efecto
combinade de varics eventos puede haber causado que activos financiercs se
deterioren. La Compafiia valora si los instrumentos de deuda que sean activos
financieros medidos a costo amortizado 0 a VROU! estan deteriorados en cada fecha
de presentacién de reporte. Para valorar si instrumenios de deuda soberana y
corporativa tienen deterioro, la Compariia considera factores tales como rendimientos
del bono, calificaciones del crédito y la capacidad del prestatario para obtener fondos.
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(3)

Poiiticas de Contabilidad Materiales, continuacion

Un préstamo es considerado deteriorado cuando una concesidon es otorgada al
prestatario debido a un deterioro en la condicion financiera del prestatario, a menos
que haya evidencia de que como resultado del otorgamiento de la concesidn el riesgo
de no recibir los flujos de efective contractuales ha sido reducidc de manera
importante y no hay otros indicadores. Para los activos financieros donde estan
contempladas concesiones, pere ne han side otorgadas el activo se considera
deteriorado cuando haya evidencia observable de deterioro del crédito, incluyendo
satisfacer la definicién de incumplimiento. La definicidn de incumplimiento incluye la
improbabilidad de indicadores de pago e interrupcidn del respaldo si las cantidades
tienen 30 0 mas dias de vencidas.

Castigos

La Compaiia determina el castigc de un grupo de amendamientos financieros,
préstamos comerciales y factorajes por cobrar que presentan incobrabilidad. Esta
determinacion se toma despueés de efectuar un analisis de las condiciones financieras
hechas desde el dltimo pago de la obligacién y cuando se determina que ia garantia
no es suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada. Para los
arrendamientos financieros, préstamos comerciales y factorajes por cobrar de montos
menores, Ios castigos generalmente se basan en el tiempo vencido del crédito
otorgado. Los activos financieros que son castigados son sujetos a procedimientos
de recuperacitn por parte de la Compafiia con la finalidad de cumplir con las politicas
de la Compafiia para la recuperacion de los montos adeudados por los clientes.

Pasivos financieros
La Compaiiia clasifica todos los pasivos financieros de acuerde a su medicion
posterior a costo amortizado.

Baja de activos y pasivos financiaros
Un activo financiero se da de baja parcial o en su totalidad cuando:

« Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo han vencido.

« La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo y, o ni ha transferido ni retenide sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo, pero se ha transferido el control del activo.

» La Compaiia se reserva el derecho de recibir los flujos del activo, pero ha
asumido una obligacion de pagar los flujos de efectivo recibido en su totalidad y
sin demora material a un tercero en virtud de un acuerdo "pass-through®.

« Cuando la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective de
un activo o ha entrado en un acuerdo de traspaso, y ni se ha transferide ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni transferido
el control del activo, el activo se reconoce en la madida que continua la
participacién de la Compafiia en el activo.
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Bicsa Factoring, S. A. y Subsidiaria

(FPanama, Republica de Panama)

30 de septiembre de 2025

Notas a los Estados Financieros Consclidados

(3) Politicas de Centabilidad Materiales, continuacion

Al dar de baja un activo financiero, fa diferencia entre el valor en libros del activo (o el
valor en libros asignado a la porcién del activo dade de baja) v la suma de (i) la
contraprestacién recibida (incluyendo cualguier activo nuevo obtenido menos
cualguier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulada gue
haya sido reconocida en otros resultados integrales, se reconoce en resultados. La
Compafiia realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en
su estado consolidade de situacién financiera, pero retiene toedos o sustancialmente
todos los riesgos v beneficios de! activo transferidos o parte de ellos. En tales casos,
los activos transferidos no son dados de baja.

Pasivo Financiero
Un pasivo financiero se da de baja cuande se extingue la obligacién, en virtud de la

responsabilidad, cuando la obligacién especificada en el contrato haya sido pagada o
cancelada, o haya expirado.

Modfficacion de activos y pasivos financieros

Cuando un activo financiero es modificado, la Compafiia verifica si esta modificacion
resulta en una baja en cuentas. La modificacién resulta en una baja en cuentas
cuando los nuevos términes son significativamente diferentes a los temminos
contractuales criginales, la Compafia considera lo siguiente:

» Factores cualitativos, tales como flujos de efective después de la modificacidn
ya no son SPP|, cambio de moneda o cambio de contraparte, la extension del
cambio en tasa de interés, vencimiento, acuerdos de pago. Si ellos no identifican
de manera clara una modificacién importante, entonces;

« Una valoracion cuantitativa es realizada para comparar el valor presente de los
flujos de efectivo contractuales restantes segin los terminos originales con los
flujos de efectivo contractuales segun los términos revisados, ambas cantidades
descontadas al interés efectivo original.

Si los flujos de efectivo del activo modificado contabilizado al costo amortizado no son
sustancialmente diferentes, la modificacién no dara como resultado la baja en cuentas del
activo financiero. En este caso, la Compafiia vuelve a calcular el importe en libros bruto del
activo financiero y reconoce en sus resultados el ajuste del importe en libros brute como
una ganancia o pérdida por modificacién. Si dicha modificacién se lieva a cabo debido a
dificuitades financieras del deudor, entonces la ganancia o pérdida se presenta como
ingreso por interés.

DGS$_
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(3}

Politicas de Contabilidad Materiales, continuacion

{b) Amendamientos Financieros, Préstamos Comerciales y Factorajes por Cobrar

(€

Préstamos comerciales

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y originado generaimente al proveer
fondos a un deudor en calidad de préstamo. Los préstamos se presentan a su valor principal
pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no ganadas y la reserva para
deterioro en préstamos. Los intereses y comisiones no ganadas se reconocen como
ingresos durante |a vida de los préstamos utilizando el método de interés efectivo.

Amrendamientos Financieros

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento de
equipo y equipe rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de préstamos
por el valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el monto brute por cobrar y &l
valor presente del monto por cobrar se registra como ingreso por intereses no ganados, el
cual se amortiza a ingresos de operaciones utilizando un método que refleje una tasa
periddica de retorno.

Facforaje

El factoraje consiste en la compra de facturas, las cuales se presentan a su valor principal
pendiente de cobro. Estas facturas por cobrar reflejan el valor presente del contrato.

La Compaiiia se dedica al financiamiento de facturas, cuya fuente de repago proviene de
cesion de crédito de las mismas, cuyos financiamientos oscilan entre 30 y 180 dias.

Impuesto sobre Ia Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre [a renta neta gravable
para el afo, utilizando la tasa de impuesto vigente a la fecha del estado consolidado de
situacién financiera y cualquier otro ajuste de! impuesto sobre [a renta de afios anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos para diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos para propfsitos de los reportes financieros y los montos
usados con propdsitos impositivos. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas
impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando son reversadas,
bas&ndose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del
estado consolidado de situacién financiera.

Un activo por impuesto diferido es reconocido en la medida en que sea probable gue las
ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que [a diferencia
temporal pueda ser utilizada, Los activos por impuesto diferidos son revisados en cada
fecha del estado consolidade de situacion financiera y son reducidos en la medida que no
es probable que Ios beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

(d) Financiamientos y Obligaciones por Deuda Ermnitida

La Compaiiia clasifica los instrumentos de deuda en pasivos financieros ¢ en instrumentos
de capital de acuerdo con la sustancia de [os términos contractuales del instrumento.
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Politicas de Contabilidad Materiales, continuacidn

Estos son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de transaccion, y
subsecuentemente se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés
efectiva, excepto para los pasivos que la Compaiia decide registrar a valor razonable con
cambios en resuitados. La Compaiiia no mantiene pasivos a valor razonable.

(e) Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado consolidado de resultados
integrales para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando
el método de tasa de interés efectiva.

La “tasa de interés efectiva” es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros en
efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financierc para:

= El valor en libros bruto del activo financiero; 0
*» £l costo amorizado del pasive financiero.

Al calcular la tasa de interés efectiva para los instrumentos financieros distintos de los
activos con deterioro crediticio, la Compafiia estima los flujos de efectivo futuros
sonsiderando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no las
perdidas crediticias esperadas.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccion y los honorarios y
puntos pagados o recibidos que son parte integral de la tasa de interés efectiva. Los costos
de transaccién incluyen costos incrementales que son directamente atribuibles a la
adquisicidn o emisidn de un active financiero o un pasivo financiero.

{a) Costo amortizade y saldo bruto en libros
El costo amortizado de un activo financiero o pasivo financiero es el importe al que
se mide el activo financiero o pasivo financiero en el reconocimiento inicial menos
l0s pagos a principal, més o menos la amortizacion acumulada utilizando el método
de interés efectivo de cualquier diferencia entre el monto inicial al vencimiento y, para
los activos financieros, ajustado por cualquier péndida crediticia esperada.

El importe bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizadoe de un active
financiero antes de ajustar por cualquier reserva para pérdidas crediticias esperadas.

(a) Calculo de ingresos y gastos por intereses
Al calcular los ingresos y gastos por intereses, la tasa de interés efectiva se
aplica al importe en libros bruto del activo (cuando el activo no tiene deterioro
crediticio) o al costo amortizado del pasivo.
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{3) Politicas de Contabilidad Materiales, continuacién

Sin embarga, para los activos financieros que presentan deterioro crediticio
posterior a su reconocimiento inicial, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva sobre el costo amortizado del activo
financiero. Si el activo ya no tiene deterioro crediticio, entonces el calculo de
los ingresos por intereses revierte al importe en libros bruto del activo.

Para los activos financieros con deterioro crediticio en el reconocimiento inicial,
los ingresos por intereses se calculan aplicando las tasas de interés efectiva
ajustada al costo amortizado del activo.

El célculo de los ingresos por intereses no se calcula sobre una base bruta, ain
si el riesgo de crédito del activo mejora.

(b) Presentacién
Los ingresos y gastos por intereses presentados en el estado consolidado de
resultados integrales y en el estado conscolidado de utilidades integrales
incluyen:

» Intereses sobre activos financieros y pasivos financieros medidos al costo
amortizado calculados sobre una base de interés efectivo;

» Intereses sobre los instrumentos de deuda medidos a valor razonable con
cambios en ofros resultados integrales calculados sobre una base de
interés efectivo.

() Ingresos por Comisiones

Las comisiones sobre arrendamientos financieros, préstamos comerciales y factoraje por
cobrar, a corto plazo, son reconocidas comao ingreso bajo el método de efectivo debido a
su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de efectivo no es
significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo & método de
acumulacién, Las comisiones sobre transacciones a mediana y largo plazo son diferidas y
amortizadas a ingresos usando el método de tasa de interés efectiva durante la vida del
arrendamiento financiero y factoraje por cobrar.

(g) Medicion a Valor Razonable
El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado para
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercade en la
fecha de medicién o, en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual la Compafia
tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo reflgja el efecto del riesgo de
incumplimiento,
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Politicas de Contabilidad Materiales, continuacién

)

()

Cuando es aplicable, la Compafiia mide €l valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos instrumentos, tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base
continua.

El valor razonable de un depdsito a la vista no es inferior al monto a cobrar cuando se
convierta exigible, descontado desde |a primera fecha en la que pueda requerirse el pago.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compafifa utiliza técnicas de
valoracion gue maximicen el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan
el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoracién escogida incorpora
todos los factores gue los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
una transaccion.

La Compafiia reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable
al final del periedo durante el cual ocurrid €l cambio.

Informacion de Segmentos

Un segmento de negocio es un componente de la Compahia, cuyos resultados operativos
son revisados regularmente por la Gerencia General para la toma de decisiones acerca de
los recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual
se tiene disponible informacién financiera para este proposito.

Nuevas Nommnas de Contabilidad NIIF y enmiendas no adoptadas por fa Compafia
Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a las Normas de Contabilidad NIIF han sido
publicadas, pero, no son obligatorias al 31 de diciembre de 2024, y no han sido adoptadas
anticipadamente:

Aplicacion obligatoria
para periodos anuales

Mejoras v Enmiendas iniciados a partirdel:
Enmiendas a NIIF 9 y NIIF 7: Clasificacion y Medicién de 1 de enero de 2026

Instrumentos Financieros

Enmiendas a NIIF 9 y NIIF 7: Clasificacion y Medicion de
Instrumentos Financieros

NIIF 19: Subsidiarias sin Obligacién Pdblica de Rendir Cuentas: 1 de enero de 2027
Informacidn a Revelar

1 de enero de 2027
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(4)

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades
de la Compaifiia se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como
tal, el estado consolidado de situacidn financiera se compone principalmente de instrumentos
financieros.

La Compaiiia tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracién de
riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, la Administracion de la Compafifa en
conjunio con la Administracion de su Compafiia Mafriz, mantiene ciertos comités para la
administracién y vigilancia de Ios riesgos a los cuales esta expuesta la Compafiia, entre los
comités estan los siguientes:

Comité de Auditoria

Comité de Crédito

Comité de Activos y Pasivos
Comité de Riesgos

Comité de Cumplimiento

Los principales riesgos identificados por la Compafiia son los riesgos de crédito, liguidez,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion;

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de la
Companiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la
Compafiia de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la
Compaiiia adquirié u originé el activo financiero respectivo.

La Compaiiia estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento
de limites sobre la cantidad de riesgo acepiado en relacién a un solo prestatario, o grupo de
prestatarios y segmento geografico. Estos créditos son controlados constantemente y sujetos
a una revision penddica.

La exposicién al riesgo crediticio es administrada a través de un andlisis periédico de la
habilidad de los arrendatarios o arrendatarios potenciales, para deierminar su capacidad de
pago de capital e intereses y la reestructuracion de dichos limites cuando sea apropiado. La
exposicion al riesgo crediticio es también manejada, en parte, a fravés de la obtencién de
garantias colaterales.

La gestion crediticia se realiza bajo politicas claramente definidas por la Junta Directiva y
revisadas y modificadas periddicamente en funcion de cambios y expectativas de los mercados
en que s& actua, regulaciones y otros factores a considerar en la formulacién de estas politicas.

La Compafifa tiene en funcionamienio una serie de informes crediticios para evaluar el
desempefio de su cartera, los requerimienios de reservas y especialmente para anticiparse a
eventos que puedan afectar en el futuro la condicién de sus deudores.
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Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

La siguiente tabla muestra la cartera de préstamos clasificada en las diferentes etapas de

censideracion de riesgo;

piis%}
Etapa (1) Elapa (2) Etapa (3} Total

Grado 1: Normal o baje riesgo 256,961 618 D o] 255,961,618

Grado 2: Mencion especial u] 7,190,455 0 7,190,455

Grado 3: Subnomal Q 4] 7,187124 7,387,124

Grada 4, Dudaso o) u] 439 334 429 334

Grado & Irrecuperable Q ] 2,460,971 2,480 971

255961,618 7,190,455 10,077 428 273,229 6802

Reserva para préstamos (702,678) {181,630} (259,058) (1,843 567

Total neto 255,258,739 7,008,825 2,118,371 271,385 8935

Inaresas vy comisiones no ganadas -

Total 271,385,835

2024
Etapa (1) Etapa (2) Etapa (3) Tolal

Grado 1. Normal o bajo riesgo 315,729,637 o] 315,729,637

Grado 2: Mencion especial o] 8,583,314 o) 6,583,214

Grado 3; Subnormal o] G 5,754,018 5,754,018

Grade 4: Dudoso a] o] 388,826 356,628

Grada B Imecupe@able 0 0 2.274.005 2 274,005

315,729,837 8,593,314 & 394,653 330,717,604

Reserva pams préstamos (797.371) (222,874} (BD5.578) (1,625,624)

Total netn 314,932,266 5,370,440 ¥ 789,075 329,091 760

Imereses ¥ comisienes no ganadas 17

Total 325,081,765

{1) Férd.das credmicias esperadas durants los pridmos 12 meses.

(Z) Pérdidas craditicias asperadas durantes el fempo de vida (no deteriomdas).

(3 Pérdidas credificias esporadas durante el tiempn de vida {deterloraoos) evaluades individualmere.

El movimiento de la reserva para PCE se presenta a continuacion:
Préstamos
2023
Etwapa (T} Etaps [2) Eiaps (3} Tgtal

Saldo al Inicic del afip 7,371 222,674 605 579 1,625.824
;l';a;ls::::ncia a pardidas crediticias esperadas durams log préximos 1.268 (1.268) o o
Transferencia a pérdidas crediticias esperadas duranme la vipencia 110,062 63,791 [H) 173,B53
Transfereneia a instruncmos financicres con deterioro erediticio 53,795 53.547 (53547) 53,795
Remedicidén nela de la reserva para pérdidas esperadas (619621} (172,945 90, 6ES (701.BB1)
Huevos préstamcs originados 311,144 7777 2E1.966 500387
Préstamps que han sids dados de baja 148.860 7.854 0 156,714
Préstamos castipados 0 4 34.876 34.876
Saldo al final del periodo 702,550 181,630 255,058 1,843,568
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Administracidn de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Préstamos
2024
Etapa (1} Etapsa {3) Etapa (3) Total

Saldo al Inicto del afio 697,767 85,724 881,260 1,664,751
Transferencia a pérdidas crediticias esperadas durante los préximos 0 5 0 0
12 meses

Tramsferencia a pérdides crediticias esperadas durante la vigencia 48,552 (48,552) 0 0
Transferencia a insrumemos fingneieres con deweriore creditieio 0 5,875 (5,873 D
Remedicién neta de ta reserva para pérdidas esperadas {173.574) 148,519 (272,177) {29723 1)
Nuevos prégtamos originados 378,796 43,430 0 423226
Préstamos que han sido dados de baja (155,171} {12,132) 2371} 164,921
Saldo af final del periodo 787,371 222874 605,575 1,625,824

(1} Perdidas crediicias esperadas duranie Jos privamos 12 meses.
{2} Pdrdidas crediticiag esparadas durante o tiempo de vida {ne dewriovadas).
{3} Pérdidaz credinismas csperndne dumpnte el nempo de vida {deleniorados) evalnadn: maividualments.

Los factores de mayor exposicion de riesge e informacion de los activos deteriorados, y las
premisas utilizadas para estas revelaciones son |as siguientes:

Deterioro en arrendamientos financieros, préstamos comerciales vy factorajes por cobrar y

depésitos en bancos:
El deterioro para los arrendamientos financieros, préstamos comerciales y factorajes por

cobrar y dep6sitos en bancos se determina comparando el valor en libros del activo con el
valor estimado recuperable de estos activos. Al 30 de septiembre de 2025 y 2024, la
Compaiiia no mantiene deterioro sobre depésitos en bancos.

Reservas por deterioro:

La Compafia ha establecido reservas para cubrir las pérdidas esperadas en la cartera de
préstamos. Estas reservas se calculan de forma individual para los préstamos que son
individualmente significativos y colectivamente para los préstamos gue no son
individualmente significativos. Los préstamos que al ser evaluados de forma individual no
presentan deterioro, se evalian de forma colectiva.

Depdsitos en Baricas

Los depdsitos son colocados en bancos con grade de inversion a corto plazo, por lo cual no se
prevé el establecimiento de reservas para posibles pérdidas. Al 30 de septiembre de 2025, los
depositos en bancos estan con su Casa Matriz y compaifiias relacionadas.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(4) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Garantias y su Efecto Financiero
Los arrendamientos financieros otorgados son garantizados 100%, ya que estos bienes sirven
de garantia para !a operacidn.
Concentracion de Riesgo de Crédito
La Compafiia da seguimiento a [a concentraciéon de riesgo de crédito por sector vy ubicacion
geografica. El andlisis de la concentracion de los riesqgos de crédito a la fecha de los estados
financieros consolidados es la siguiente:
Arrendamientos Financieros,
Fristamos Comerciales y Factoraje
por Cobrar Depésitos en Bancos
2025 2024 2025 2ha4
VYalor «n lihros bruto 271,385,935 329091 763 3786615 38.678.806
Concentrucidn por Sectors
Particulanes 1,423.546 1,427,640 0 0
Bancos y enlidedes financicras 2.696.154 2578 649 3,756,515 318,677978
Corporaciones 269,063,869 326,654.931 0 0
Entidades ptiblicas y gobiernos 28,321 40,256 0 (]
Mis: Intereses por cobrar 17.612 16,128 0 828
Merns: Reserva por deteriorn (1.843.567) (1625829} 0 (]
Menos: Imereses y comisiones no ganadas 1] (a7 0 0
271.385.935 229,051,763 3.756,915 38.678.806
Concentvacion Gecgrifica:
Costa Rica 58.287.378 50,085,854 1,708,925 1.BR9 264
Panami 214924512 271,615,622 2,047,990 16.789.542
Mas: Imereses por cobrar 17.612 16,128 0 0
Menos: Reserva por delerioro (1.843,567) (1,625.824) 0 0
Menns: Intersses y comisiones no ganadag 1] {17} 0 o
271.385.935 329,091,763 3.756.915 38.678.806

Las concentraciones geograficas de los arrendamientos financieros, préstamos comerciales y
factorajes por cobrar y dep6sitos en bancos estan basadas, en la ubicacion del deudor.

Informacién Prospectiva

La Compafiia ha incorporado escenarios macroeconémicos en el calcuio de la pérdida
esperada con el fin de reflejar el efecto prospectivo. La inclusion de las condiciones
rmacroeconomicas en los modelos de pérdida esperada se hace a partir de metodologias que
correlacionan el comportamiento historico de la cartera con determinadas variables
econdmicas. La Compafiia ha realizado la proyeccidn de tres escenarios macro {base,
pesimista y optimista).

Cada escenario cuenta con una probabilidad de ocurrencia plausible con el fin de evaluar la
mejor estimacion de la pérdida crediticia esperada bajo condiciones econdmicas futuras
posibles. La Compafia ha realizado andlisis estadisticos en los cuales ha determinado que ei
indice mensual de actividad econémica (IMAE) es la variable macroeconémica gue mayor
correlacién presenta con los niveles de cartera vencida de la Compahia.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Con el objetivo de incorporar informacidn prospectiva en las estimaciones, en linea con lgs
requerimientos de NIIF 9 de considerar un rango de resultados posibles para obtener un valor
insesgado, la Compaiiia ha decidido realizar un ajuste sobre las estimaciones a partir de la
incorporacién de tres escenarios macroeconémicos distintos: uno base, uno optimista y otro
adverso.

En este sentido, el escenario base censtituye el escenario esperado, con la mayor probabilidad
de ocurrencia (70%). Por olra parte, en el escenario adverso se incluye una proyeccion mas
pesimista de [a actividad econdmica (con probabilidad de ocurrencia de 20%). Asimismo, se
considera un escenario aptimista {(con probabilidad de ocurrencia de 20%).

A centinuacidn, se incluyen los valares prevectados de IMAE para cada escenario y
region, utilizados dentro de las estimaciones:

Pr iphes Evolucion IMAE 2025
Reqgién Escenario Escenario Base Escenario
Pesimista Optimista
Panama 1.81% 4.00% 6.19%
Costa Rica 2.30% 3.44% 4.51%

En el siguiente cuadro se muestra el impacto estimado en |la reserva para pérdidas
en préstamaos, causados por supuestos aumentos o disminuciones de 1% en el IMAE:

100 pb de 100 pb de

incremernta disminucién
Al 30 de septiembre de 2025 {1,302) 1,064
Al 31 de diciembre de 2024 {(1,788) 1,438

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de la Compafifa de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un deterioro en la calidad de la cartera de
arrendamientos financieros, préstamos comerciales y factorajes por cobrar, la excesiva
concentracién de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, a
falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto
plazo. La Compafiia administra sus recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento
de los mismos en condiciones normales.
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(4)

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

Administracion del Riesgo de Liguidez

Se tienen definidos planes de contingencia para reaccionar a cambios en los niveles de liquidez
del mercado vy de situaciones no previstas que pudiesen afectar la posicién de liquidez,
debidamente respaldados por la Compariia Matriz

El cuadro a continuacién mugstra los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos
financieros de la Compaiiia, sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos
esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos analisis.
Estos cambios se deben principalmente a que pueden existir cancelaciones anticipadas de
préstamos:

Moo Hominal
Yalor en Bruto Mds de 5
Llbros {Balijas)Entradas  Hagta1Afic De1a3Afes DedjasAfios Afios
i
Pasivos fimancieros:
Financdamienlos recibidos y deuda emitida 213.014.063 {232 403.558) (75.242,787) __ (84012438} _ (F3 238333 1]
Activos financleros:
Eferlivo 500 500 500 D n 0
Depdsilos a 2 vista en bancos 2,046,774 1,188,776 1,189,776 0 o 0
Depdsios & plazy en bantos 1,710,141 3,100,285 3,100,258 0 H 0
Amendamientos firancieros, préstamos
omerciaks y faclorajes por cobrar, brulo 271,385 835 262,181,339 151,132 242 46,278 562 43,528,520 21,242,046
275,143,380 268,471 830 155,422,773 48 278,582 43528528 21,242 046
202
Pasivos financiercs:
Financiamientos redbives y deuda emitida 320,355 250 (348071,264) (166613218} (105262212) (76,195,833 1]
Actives financiers:
Efectivo 500 500 500 1] 0 0
Depbsitos en bancos 33,578,806 38.678.806 38,578,808 ] 0 0
Amendamignlos fnanderss, présfamos
comerciales y facorajes por cobrar, brulo 320081,763 364085812 243,738,001 50221320 38854,733 31230758
367,771,068 402,745 118 282,418,307 50221 320 3685473 31,250,758

Para los actives y pasivos financieros no derivados €l monto nomina! bruto es medido con base
en los flujos de efectivo no descontados e incluyen los intereses estimados a pagar y por cobrar,
razén por la cual difieren de los importes presentados en el estado consolidado de situacion
financiera.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero de la Compafiia se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios,
y otras variables financieras, asi como la reaccién de los participantes de los mercados a
eventos politicos y economicos, tanto a las pérdidas latentes como a ganancias potenciales.
El objetive de administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las
exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los parametros aceptables
optimizando el retorno del riesgo. Las politicas de administracion de riesgo disponen el
cumplimientoe con limites por instrumento financiero; limites respecto del mente maxime de
pérdida a partir del cual se requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida; y
el requerimiento de que, salvo por aprobacién de Junta Directiva, substancialmente todes los
activos y pasivos estén denominados en délares de los Estados Unidos de America.

La Junta Directiva de la Compaiiia, ha determinadc que todo Io referente al tema de riesgo de
mercado sea manejado y supervisado directamente por el Comité de Riesgo de la Compaiiia
Matriz.

Riesgo en la Tasa de Cambio

Es ef riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables financieras,
asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos.
Para efectos de las normas contables este riesgo no procede de instrumentos financieros que
no son partidas monetarias, ni tampoco de instrumentos financieros denominados en a
moneda funciona!. La cartera de colocaciones en paises con monedas diferentes del LUS$ se
concentra en clientes generadores de divisas o con capacidades evidentes por la indole de su
actividad y solvencia financiera para absorber fluctuaciones relevantes de 1a tasa de cambio.

Riesgo Tasas de Infergs

Es el riesgo de reduccion de valor de los activos financieros en las tasas de interes, precios
cotizados y otras variables que afecten el valor de esos activos en el mercado.
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(4} Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

A continuacién, se presenta la exposicién de la Compaiiia a los riesgos de tasas de interés.
Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en libros, clasificades por
categorfas por lo que ocurra primero entre la nueva fijacién de tasa contractual o las fechas de
vencimiento. Los activos y pasivos presentados no incluyen [z reserva de pérdida crediticia,
por lo cual sus cifras difieren con las presentadas en el estado consclidado de situacién

financiera.
Hastatlafioc Dela3danos De3abafos Misdebaftos Total
2025
Activ os financieros:
Amendamienios inanciercs 1,832,610 16,754,443 35104031 11,368,346 65,059,430
Prestamos comerciales 1,172,095 o 0 0 1472085
Factoraje 206,980,365 0 0 0 206,880,365
209,985,070 16,754,443 35,104,031 11,368,346 273,211,890
Pasivos
Firanciamientos recibidos y deuda emitida 92,579,942 55,000,000 60,000,000 D 207579942
Total de sersibiidad de tasa de interes 117 405,128 {38,245,557) {24,895 969} 11,368,346 65,631,948
Hasta 1 afio Del1ajanos De3aSafioa MisdeSafios Total
2024
Activas financleros:
A rrendamiertos financieros 1,786,871 15,208,027 27,742,275 20,524,900 55,263,173
Prestamos comerciales 1,179 558 [s] o ] 1,179,595
Facloraje 264,256,705 L) 5] 0 2p4.258.705
257,2252758 15,208,027 27 742275 20,524 900 230,701,477

Pasivos
Financiamizmos recibides y deuda emitida 184,010 403 £0,000, 000 60,000,000 ] 214 010,403
Total de sens|bilidad de tasa de intenés 73,214,672 (44.790.973) (32,257, 725) 20,524,900 16 691.074
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Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

La Cempania tiene una limitada exposicién a pérdidas como resuitade de una estructura
financiera poceo sensible a variaciones en tasas de interés.

El analisis base que efectda |la administracidn consisie en determinar el impacto por aumentos
o disminuciones de 50 y 100 puntos basicos (pb) en las tasas de interés.

A continuacién, se resume el impacto en &! ingreso neto de intereses y el patrimonio:

50 pb de 10C pb de S0 pbde 100 pb de
increments increments disminucidn_ _disminucién
2025

Al 30 de septiembre 1,436,710 2273419 {1.136,710) (2,273,419}
Promedio de! perigda 1226520 2457040  (1,22B,520)  ([2,457,040)
Maimo del per‘odo 1,607,543 3,215,086 {1,607 543) (3,215,088)
Minimo del periodo 02,458 1,804,912 (902 456) (1,804,912}
2024
Al 30 de septiembre 1531,900 3,063,800 (1,531,900} 3,063,800)
Promedio de! periodo 1,406,795 2,813,580 (1,406,795} {2 B13,580)
Méximo del periedo 1,531,900 3,063,800 (1,531,908} (3,063,800)

Minimo del periodo 1,165,926 2,311,851 (1,155,928}  (2,311,851)

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas
con los procesos de la Compafiia, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores
externos que no esté relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estandares
corporativos generalmente aceptados.

La Compaiia dedica especial atencién a los riesgos asociados a fallas en los procesos
operativos por errores, o desviacién de los procedimientos ¢ comportamiento inadecuado del
personal; indebido o mal funcionamiento de los sistemas tecnolégicos ¢ a factores externos
que pudiesen comprometer el continuo y buen funcionamiento de las operaciones, para lo cual
se apoya en las facilidades tecnolégicas y de personal de su Compafia Matriz lo cual
proporciona los siguientes beneficios a saber:

« Revisiones periodicas y auditorfas a los procedimientos operativos son efectuadas
regularmente para fortalecer la eficiencia y el control, y para neutralizar debilidades
identificadas. Las actualizaciones de ios manuales correspondientas por 1o menos una
vez al afo.

» Programas de mantenimiento y planes de contingencia adecuados mantenidos para la
continuidad de negocios, incluyendo las diferentes aplicaciones tecnologicas.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
» Ademas de funcicnarios dedicados a la seguridad tecnoldgica, se cuenta en esta area
con asesorias externas para limitar la posibilidad de que las facilidades tecnologicas
que puedan ser utilizadas indebidamente por personal o terceros no autorizados.
+ La Compania mantiene un control interno el cual es seguido estrechamente por el
Personal de Auditoria Interna de la Compaiia Matriz.

o Administracion de Capital

La estrategia del riesgo de mercado utilizada por la Compafiia para calcular sus requerimientos
de capital cubre los riesgos generales de mercado de las operaciones de la Compania, asi
como los riesgos especificos de posiciones abiertas en monedas y deudas e inversiones en
acciones incluidas en el portafolio de riesgo. Las operaciones de arrendamiento financiere
estan reguladas por la Ley No.7 del 10 de julio de 1990, el cual indica que el capital minimo
pagado sera de cien mil dolares de los Estados Unidos de Ameérica (US$100,000).

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas de
Contabilidad

La Gerencia ha efectuado algunas estimaciones y supuestos relacionados al informe de
activos, pasivos y resultados basados en experiencias histéricas y otros factores, incluyendo
expectativas de los acontecimientos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias. El ambiente econémico actual ha incrementado el grado inherente de
incertidumbre en estos estimados y supuestos.

Los activos son medidos de acuerdo con categorias especificas del riesgo crediticio, siendo
asignado un porcentaje medido de riesgo de acuerde con el monto del capital necesario para
cubrir los riesgos mencionados, Diez categorias para medir los riesgos son aplicadas (0%,
10%, 20%, 35%, 50%, 100%, 125%, 150%, 200% y 250%]).

Pérdidas por deterioro sobre armendamientos financieros, préstamos comerciales factorajes por
cobrar

La Compaifia revisa su cartera de arrendamientos financieros, préstamos comerciales y
factorajes por cobrar para evaluar el deterioro por lo menos en una base timestral. Al
determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado consoclidado de
resultados integrales, la Compafia toma decisiones en cuanto a si existe una informacion
observable que indique que existe una reduccién medible en ios flujos de efectivo futuros
estimados de una cartera de arrendamientos financiero y factorajes por cobrar antes que Ia
reduccion pueda ser identificada con un arrendamiento financiero y faciorajes por cobrar
individual en esa cartera.
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Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas de
Contabilidad, continuacién

Esta evidencia incluye informacién observable que indigue que ha habide un cambio adverso
en la condiciéon de pago de los prestatarios en un grupo, o condicienes econdmicas nacionales
o locales que correlacionen con incumplimientos en activos en la Compafiia. La Administracion
usa estimados basados en la experiencia de pérdida historica por activos con caracteristicas
de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similares a aguellos en la cartera cuando
se programa sus flujos futuros de efectivo. La metodologia y supuestos usados para estimar
el monto y ef tiempo de los flujos de efectivo futuras son revisados regularmente para reducir
cualguier diferencia entre los estimados de pérdida y la experiencia actual de pérdida.

Cuando una operacién es considerada incobrable, se carga contra la reserva para perdidas en
arrendamientos financieros, préstamos comerciales y factorajes por cobrar. Tales operaciones
son dadas de baja después de que todos los procedimientos necesarios han sido completados
y el monto de la pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las recuperaciones de 10s
montos previamente dados de baja se acreditan a la reserva.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de |a pérdida por deterioro disminuye y la disminucion
puede ser objetivamente relacionada a un evento ocurrido después de gue el deterioro fue
reconocido, la pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada ajustando la cuenta
de reserva. El monto de la reversién es reconocido en el estado consolidado de resultados
integrales.

La Compaiiia ha realizado un andlisis de sensibilidad para medir el impacto que pudiera tener
la reserva de préstamos incobrables. Al 30 de septiembre de 2025, la variacidn del 1% sobre
la tasa de pérdida de créditos, da como resuitado un aumento en el gasto de reserva por
US2393,599 (2024: US$346,789).

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacién para propésitos de conciliacion
con el estado consolidado de flujos de efectivo:

2025 2024
Efectivo 500 500
Depésitos a la vista en bancos 3,756,915 38,678,806
Total de efectiva v equivalente de efectivo 3,757.415 38,679.306
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{7} Arrendamientos Financieros, Préstamos Comerciales y Factorajes por Cobrar
La cartera de amendamientos financieros, préstamos comerciales y factoraje por cobrar
presenta la siguiente distribucién:

2025 20za
Raserva por Monto en Reserva por Monto en
Monto Bruto Deterdom Librog Monto Bruto Deteriorp Libros
Sector Intemo:
Corporativo 214,305,254 765,812 211536442 271,025,947 697410 270,268,536
Corsume 619258 8,813 510,445 589 676 6,200 583,467
Olros prestamos 0 - 0 0 0 0
Tolal sector irtemo 214,924,511 774625 214,148,887 271,615,622 663,619  270,882003
Sector Extermo:
Corportivo 56,893,760 896 467 55,897,293 57,564,058 42,438 56,621,620
Consumo 1,393,818 72,475 1,321,143 1,521,796 10,767 1,502,029
Total sector exterrn 58,287 378 1,068,842 57,218,436 59,085,854 862,205 58,123,648
Mas: Intereses por cobrar 17612 0 17.612 16,128 1 16,128
Total 273,229,502 1,843,567 271,386,935 330,717,604 4,625,824 A25 091,780
WMenos: IMereses y . A7
comisiones rmo garadas
Total neto 271,385,935 328,001,763

El detalle de los arrendamientos financieras, préstamos comerciales y factorajes por cobrar por
actividad econdmica se presenta a continuacion:

2025 2024
Imfraestruciure y Construceion 290,358,061 268,488,871
Servlelos y sobregims 17,708,260 20,068,374
Induslria 6,237,807 5,721,430
Comercial 20,354,304 27 626 821
Bancos e instituciones finencizras 2,806,154 2,578,645
Agriculium 4,493 688 5,142 275
Ganaderia 911,647 1,627 180
Cansumo 1,423 546 1,427,640
Ingtituciones Publicas 268,321 40,256
M#s: intereses por cobrar 17612 16,128
Menos; Reservas por deterlaro {1,643 .567) (1,625,824}
Menos: Intereses y comisiones no ganadas 0 {17
271,385,835 328,001,763
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(7) Arrendamientos Financieros, Préstamos Comerciales y Factorajes por Cobrar,
continuacion

El perfil de los vencimientos de los factorajes, arrendamientos financieros y prestamos
comerciales se presenta a continuacion:

Factonije Préstamos Comercilas Amendamientos financiems
5 2024 2028 2024 % 024
Menos de inafio 208 580,385 264 258,705 - - 2,462,295 3105120
Dela5aiasy
mis 1,172,088 117359 62,614,747 62,174,171

206 880,365 264, 258,705 1,172,095 1,479,599 66,077,042 £5.279,300

{8) ‘mpuestos
Cosla Rica
Para propésitos de determinar la renta gravable, los ingresos no efectivamente relacionados
con transacciones realizados en la Republica de Costa Rica. De acuerdo con la legislacion
fiscal vigente, la tasa impositiva para la Republica de Costa Rica es del 30%.

Panama

De acuerdo a 'a legislacién fiscal vigente en Panama, la Compaiiia estd exenta del pago del
mpuesto sobre la renta por concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También
estan exentas del pago de impuestos, las rentas provenientes de los intereses ganados sobre
depésitos en bancos locales y de Ios intereses ganados sobre valores del Estado panamefio.
La tasa impositiva aplicable en la Republica de Panama es del 25% (2023: 25%).

(8) Impuestes, confinuacién
{a tasa de impuesto efectiva al 30 de septiembre de 2025 fue 24.30% (2024: 20.23%).
De acuerdo a regulaciones fiscales, las declaraciones del impuasto sobre la Compariia, en la

Repubiica de Panama, estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta por
los tres (3) Glitimos afios, inclusive al periodo terminado al 30 de septiembre de 2025.
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(9)

(10

(11

Otros Activos
El detalle de otros activos es el siguiente:

2025 2024
Fondos de Cesantia 21,884 18,603
Cuentas por cobrar a clientes 764,890 819,830
Gastos pagados por anticipado 1,102,893 451,829
Impuestos pagados por anticipado 2,152,269 0
Bienes adjudicados, neto 1,510,919 1,114,822
Otros 1,192,833 818,756

6,745,687 3,223,940

Financiamientos Recibidos
Los financiamientos recibidos se detallan a continuacidn;

Acreedor Vencimiento 2025 2024
Banco Inlemacional de Costz Rica, §.A. Varios hasta mayo 2028 47 578,842 47.010403
Mas: Inlereses por pagar 455 6688 430 856
48,035,640 47,441,258

Estas obligaciones, sin garantia tangible, mantenian tasas de interés de 7.25% (2024: 7.25%).

Obligaciones por Deuda Emitida

A través de la Resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores SMV No.562-18 de 7
de diciembre de 2018, la Compafifa realizé el registro de la Oferta Publica de Bonos Corporativos
Rotatives con un valor nominal de hasta cien millones de délares (US%$100,000,000). Los bonos
seran en denominacicnes de mil dolares (US$1,000). El programa retativo estara disponible por
un plaze de vigencia definido, el cual sera de 10 afios. La fecha inicial de la oferta de los bonos
corporativos rotativos es a partir del 8 de enero de 2018.

A través de |la Resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores SMV No.558-18 de 6
de diciembre de 2018, la Compafia realizé el registro de la Oferta Plblica de Valores
Comerciales Negociables con un valor nominal de hasta cincuenta millones de ddlares
(US$50,000,000). Los VCN's seran en denominaciones de mil dolares (US$1,000). El programa
rotativo estara disponible por un plazo de vigencia definido, el cual sera de 10 afios. La fecha
inicial de |a oferta de los VCN's es a partir del 8 de enero de 2019.
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{11) Cbligaciones por Deuda Emitida, continuacién

Eagelycin Calfieadiora do b Emisidn Calfeagidn  Vangimisnis Tass Septismbre 2028
SMV Ne.S62-18 Sociedad Calflcacora de Riesgo Certmaménea 8 4. SCR APAN)  Varos besta 2029 B.50% 100,000,000
SMV-S3-me2 Sociedad Calil canora de Riesgo Centroamérnca S A, MLA2pa VaroshestallZ?  De 5% a B.25% 30,000,000
130,000,000

Valoras Comerciales Negociablax
Resclucidn Calificadrs de b Emisidn Calificacién Yangimientg % Septiombre 2025
SMY-555-16 Sociedsd Califtacora de Riesgo Certroaménca, 5.4, MLA-Zpa rasta 2025 5.10% 30,000,000
Tetal do dewda emitida 30,000,000
MEE: Inbemeas par pagar 4878424
Totl do deuds smifida + Inamses 164,5T5.424

Brnos Corprralives

] Catifcadors ge by Emjgidn Mg pcEy )i Tasa [iclambre 2034
SMY Mo, 5E2-18 Socleand Caifeadors o Riesgo Cemmoaminsy, 54, SCRAPAM)  Varics hasis 2020 de 6% a 58% 30 L0 0080
420 DOD.eOY

Comerciales N ki

Reaclucdn Calificaiora Ge la Emisidn Calficacidn Vencimlentp Diclambre 2024
SEMV No 55818 Eorierad Celfieadora ae Riesgn Contmamdrica, 5.4 ME A-2.pa varios hasks 2025 B2E 50 boo oob
SMV-TAIOLL Soomdad Ca fMicadora b Resga Cenlmamsrica, S.4. ML AsZpa  Varos hasta 1015 Bi5% 87.000 000
Taotal de deuda emitida J137.000,000
Mas: inlereses porpeger 5,815 f00
Total de dewds emitida + iNeveses Zr2.918.000

{12) Otros Pasivos
El detalle de ctros pasivos es el siguiente:

2025 2024
Proveedores de cperaciones Leasing 639,012 1,405,752
Pagos pendientes en compensacion 14,419,056 1,277,660
Impuesto y tributes por pagar 1,268,628 848,528
Impuestn diferido 802,798 363,825
Cuentas pgr pagar vanas 95274 282,170
Depdsitos en garantiz - amendamiento financiero 300,354 280,913
Provisiones para beneficios laborales 299,832 221,449
Retenciones de desembolso a clientes 110,853 219,828
Otros 665,328 754,677

18,602,137 5,454,800

La cuenta retenciones de desembolscs a clientes presenta los saldos producto de desembolsos
parciales bajo la modalidad de factoring en la cual los clientes han presentadc al Estado
Panameiio su solicitud de gestidn de cobro y las mismas se encuentran pendientes de refrendo
por la Autoridad correspondiente, previo al desembolso parcial, los clientes presentan el avance
de obra y [a Compaiiia desembolsa un aproximado del 70% del monto del crédito y se retiene
el 30% hasta que el cliente cumpla con la presentacion de la documentacion pendiente.
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{13) Patrimonio
{a} Capital Social

La composicion de las acciones comunes se resume asl.

2025 202
Cantidad de Cantidad de
Accipnas Monto Acciones Monto
Accion#s autorizadas y emitidas
Saldo al inicio y el final del afic 1.000 2,500,000 1,000 2,500,000

El capital autorizado y emitido fue totalmente pagado por el accionista.
(b} Capital adicional pagado
Al 30 de septiembre de 2025, el capital adicicnal pagado en efectivo es de US$10,000,000.

La Junta Directiva en sesion No. 2047, de fecha 19 de diciembre de 2024, acuerda el aporie
de capital extracrdinaric por la suma de US$10,000,000,

{14} Otros Ingresos
E! desglose de los otros ingresos se presenta a continuacion:

2025 2024
Inspecciones 386,576 483,245
Otros 122,233 311,740
Diferencia cambiaria 10,444 0
Ganancia en venta de activos 127,048 26277
Tramites legaies 4 700 7,703
631,001 828,965

(15) Salarios y Otros Gastos de Personal y Otros
El detalle de gastos de salarios, y otras remuneraciones, y ofros gastos se detalla a
continuacién;

2025 2024
Salarios y ofros gastos de personal
Salarios y prestaciones laborales 520,480 519,784
Beneficios a empleados 68,685 44,974
589,165 £64,758
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(16} Saidos y Transacciones con Partes Relacionadas
La Comparfiia realizd en transacciones en el curso ordinario del negocic con partes
relacionadas tales como accionistas, directores y personal gerencial clave. Los siguientes eran
los saldos agregados en [o referente a transacciones significativas con partes relacionadas:

Director ¥ Personal Gerencial Clave Casa Matrx
2025 2024 2025 2024

AcTivas

D pénitos &n banzos a la vism BICSA, - - 337500 238,715

Asrendemiemng Arancieros T2OLS TEO07T = -

Depdtilos a plazo fifo - - 1,710,000 36,500,000

Imtergses por eobrar kL 14} -
Pasivos

Fimancismieros recibidas - - 47570943 47,010,403

Deuda emiteda - - 160,000,000 267.000,000

Intereses acumulados por pagar - - 5434121 6345856

Los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en los montos agregados producto de
las transacciones antes relacionadas:

Director y Personal Gerencial Clave Caga MatTiz
2028 2024 208 224

Ingresos por Inteveses sobre

Armendamienios financizros 36 1 - -

Depasies en bancos - - 144,796 743273

Otros ingresos - - - -
Gastos de Intereses sobre

Financiamientos recibidos . - 2760041 4,578,145

Deuda emitida - - 9.543.875 11,030,070

Comisiones pagadas - Bicsa Capilal, 8.A, - - 37 500 321,875

Servicios de sopone somparndos - - 1608750 1,608,750

La Compaiila recibe de su Casa Matriz soparte de servicios administratives. Adicionaimente,
la Compaiiia efectud pagos por comisiones a Bicsa Capital, S. A., la cual es una Compafiia
100% contrelada por la Casa Matriz.

(17) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercadoes o cotizaciones de precios de
negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, la Compariia defermina los
valores razonables usando otras tecnicas de valoracién,

Para los instrumentos financieros que no se negecian frecueniemente y que fienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacién requiere ¢! uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en fa determinacion de
precios y otros riesgos que afeclan el instrumento especifico.
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Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion

La Compafiia establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los datos
de entrada de tecnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable:

+ Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos a los que la administracién de la Compafia pueda acceder en la fecha de
medicion.

» Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente {es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye los instrumentos valuados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u
otras técnicas de valoracidon donde los datos de enfrada significativos son directa o
indirectamente observables en un mercado.

» Nivel 3: esta categoria contempla todos ios instrumentos en los que las técnicas de
valoracién incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significative en
la valuacién del instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos ©
ajustes significativos no observatles reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las
técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios y
otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento y precio de acciones.

La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos y pasivos
financieros significativos:

s W0
Valoren Valor Niveide Vekren Yalor WNivel de
litrros Remnable  Jeraquis  libros Rampmable  Jeraquia
As tivos
Amrendamientos financieros, pristamos
comerciales y factoraje per cobrar neto 271385935 230,846,031 2 329091763 327,043206 2
Pasivos
Financiarientps recibidos y deura emitide 213,014,084 184083302 2 320356239 313,556,185 p)

No se revelan aguellos activos financieros de los cuales su valor en libros se asemeja a su
valor razonable debido a su naturaleza de corto plazo.
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{17) Valor Razonable de los Instrumentos Financiercs, continuacion
La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracién v los datos de entradas utilizados
en los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia
de valor razonable dentro del Nivel 3:

Técnica de Valoracidn y Datos
Instrumento Financiero de Entrada Utilizados

Arrendamientos financieros, préstamos |El valor razonable para los arrendamientos
comerciales y factoraje por cobrar financieros, préstamos comerciaies y factorajes
representa la cantidad descontada de los flujos
de efectivo fuluros estimados a recibir. Los
flujos de efectivos provistos se descuentan a las
tasas actuales de mercado para determinar su
valor razonable.

Financiamientos recibidos y deuda |Flujos de efectivo descontados usando las tasas
emitida de interés del mercade para nuevos
financiamientos y deuda emitida con
vencimiento remanente similar.
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{18} Informacién por :gmentos
La Gerencia util la siguiente informacién de segmento en base a los negocios de la
Compania paras analisis financieros:

La Compafiia orienta su gestién de los negocios a los segmentos de descuento de facturas
(factoring), Prestamos Comerciales y Leasing. El Comité de Activos y Pasivos monitorea la
gestién por segmentos, para lo cual evalia su desempefio periddicamente.

En atencion a lo anterior, el Comité ALCO de la Compania administra su gestidn de negocios,
en los segmentos que se presentan en el cuadro a continuacion:

2025
_ Pristamos Servicios de e Toalal
BICSA Leasing Comerciales Fattoraje Eliminaciones Consolidado
Ingrasos por intereses y comisiones 4357 576 B1 504 15226 441 0 15,608,921
Gasios de Iniereses (2,425.813) (51,302)  (BR26711) 0 (12303916)
Provisiones (107,129) 0 (145490) a (252,618
Otros ingresos neted 28470 0 3452 658 (872.403) 2,605,685
Gastos generales y administratives (477,728 {8.874) (2,125412) 1] (2612014}
Utilidad nele antes de impuesto sobre la rentza 1316376 21 638 6,584 456 {872,403) TO050.087
Tolal de activos 62,452 861 1172095 231419530 (13,195.848) 281 .§89,038
Total de pasivos 49338 402 1,172,005 181,208,704 1] 231.616.201
2024
. Préstamds  Servicios de o, Total
BICSA Leasing Comerviales  Factoraje Elimivaciones Consalidade

Ingresos por infereses y comisiones 4,312,862 79588 18,437,154 0 22 529,604
Grastos de [mereses {3.085,689) (54.413) (12,468,113 0 (15.608.213)
Provisiones (213,918) 0 9,159 0 (204,717}
Otros ingresos nelos 133,030 0 3,128,727 {542,370} 2,719.387
Gastos penerales ¥ adminismagvos (495,148} (7370)  (234259T) 0 (2,845,3135)
Utitidad neta antes de impuesto sobre la renta 651,139 17,605 6,764.370 {342,370} 6,890,744
Totl de activos 61,433,633 1,180,535  306,197.398 {2,295,144)  366.316422
Tomwl de pasivos 59,138,489 1,180,535 272,797,104 ¢t 333,116,128
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{17) Principales Leyes y Regulacicnes Aplicables

Ley de Arrendamientos Financieros

Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la Direccién de
Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacion
establecida en (a Ley No.7 de julio de 1990.

Provisiones Especificas

El regulador de su Compafila Matriz, “la Superintendencia de Bancos” emitié el Acuerdo
Nc.004-2013 indica que las provisicnes especificas se originan por la evidencia objetiva y
concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades crediticias
clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencidn especial, subnomail, dudoso, o
irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de tales
facilidades.

Como minime, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos (y sus subsidiariag) deberan
calcular y mantener en todo momento el monto de las provisiones especificas determinadas
mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma en consideracion el saldo
adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de fas categorias sujetas a2
provisién, mencicnadas en el parrafo anterior; el valor presente de cada garantia disponible
como mitigante de riesgo, seqln se establece por tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla
de ponderaciones que se aplica ai saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En casc de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo, sobre
la provisién calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva regulatoria
en el patimonio que aumenta o disminuye con asignacicnes de o hacia las utilidades retenidas.
El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del
calculo de ciertes indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

Por requerimiento del Acuerde No.4-2013, al 31 de marzo de 2025, se mantiene una reserva

regulatoria por US$5,757,043 (2024; US$5,757,043) que representa el excesc de reserva
regulatoria de crédito sobre el saldo de las provisiones de crédito reconocidas segun NIIF 8,
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(19) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
Analisis de la Calidad Crediticia
La compafiia, para la evaluacién de los préstamos, el mismo sistema de clasificacién del riesge
de crédito que la Superintendencia de Bancos ha establecido para la determinacion de reservas
regulatorias.

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las provisiones por
deterioro/pérdidas mantenidas per la Compafiia para estos activos.

Arrendamicntos Finandecos Primamos Comercialey Fattaraje por Cobrar
225 24 2028 224 2925 24

Pristamoy repsructurados
Monm sin delenorn 1,172,095 1,179,559 0 o o 0
Prowisitn para monto sin deterioro 25,437 38778 0 o ] 0
Manté con deleritra 0 Ll 0 o} ] bl
P rovision para monto son delenore 4] 0 0 ] I 1]
Tatal, nete L157.732 1218377 4] /] ¢ ¢
Np mgrosos ni deleio rado
Grado 1: Hormal siesgo hajo 55,155,271 57,028,858 ] 0 200,806,548 257,800,779
Grado 2 Mangion especial £,018.360 5413715 1,172,058 1,179,599 0 1]
Sub-trmal 61,173,627 63,342 572 1,172,095 1,179,509 200,806 248 157 800,779
Individuzlments deterisradoa
Gradn 3: Eubnormal 2,795,481 T.363.377 ¥ a 4.39) 643 4 39),043
Grado 4: Dudoso 430334 105812 0 0 260,817
Grado 5; Imecuperable 67,596 458,533 0 g 1,782,374 1,805,446
RILE LT 3,903,411 1,536,127 4} 1} 8174018 6,457,424
Reserva por deteriom
Tnidrvaduat 341,349 1z, e g q &17.709 302,800
Coletno TE0.6E7 U7 426 15,637 87T 8185 74 0d1
Total de reserva por deterionn 1.122,036 1,110,205 25,637 J8,778 605,85 576,841
Provisidn pars detencen NITFS
Etapa 1 624, 54 723,330 i ] TH. 183 74,041
Empa 2 155,993 184,0%6 25,637 18,778 u
Etmpe 3 J4L.349 108,778 &t ] 617,108 302,500
Tokal de provison NIIF % 1,133,038 1010205 25637 3R,77R 95,594 576,841

La cartera de arrendamientos financieros, préstamos comerciales y factorajes por cobrar
reporta créditos morosos y vencidos gue ascendian a US$6,222,739 (2024 US$5,158,884),
sobre los cuales se mantenia una reserva por US$882,116 (2024. US$627,698).

Provision Dinamica

El Acuerdo No.004-2013 también indica que la provisién dinamica es una reserva constituida
para hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la
cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion bancaria. La provision dindmica
se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias gque carecen de
provision especifica asignada, es decir, scbre las facilidades crediticias clasificadas en
categoria normal.
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(18) Frincipales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacian

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monte de la provision dindmica, que
considera una restriccién porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provision dinamica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con asignaciones
de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provisidn dinamica forma parte
del capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa los requerimientos de adecuacion de
capital establecidos por la Superintendencia de Bancos de Panama.

Al 30 de septiembre de 2025, se determiné una provision dinamica por US$9,584,815 (2024
UB%9,594,815).
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